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Western Union

Western Union Business Solutio
(WUBS) / CONVERA

Obchodni linie B2B v ramci spolec¢nosti Western U

Zaméreni na mezinarodni (devizové) platby a mé

Cilovy klienti: malé a stfedni podniky, nevladni
sektor.
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Central scenario®
EUR/CZK rate
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Baseline + o 25.295 25.594 25.492 26.355 26.226 26.018 26.026 26.109 26.143 25.944 25.710
24.425 24.534 24.424 24.290 24.132 23.963 23.783 23.605 23.451 23.311 23.182
20.759 20,677 20.654

Baseline
Baseline - ¢ 23.555 23.475 23.355 22.224 22.037 21.907 21.541 21.100
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Proces vybéru vhodného produktu

JAK?
Porozumeéni potfebam a ocekavanim klienta

Jakou smlouvu mate uzavienou se svymi obchodnimi partnery?
e Jeve Vasi smlouvé ménova dolozka?
e Jaky je obsah smlouvy?

Kdo je Vasi konkurenci?
*  Mistni, nebo zahrani¢ni?
* Jaka je jejich domaci ména?
o Zajistuji se?

Jaka je zavislost Vaseho obratu na vykyvech svétového trhu?
* Vypadek dovozu (2020 - nyni)
* Vypadek vyvozu (2009)

c Jaky je Vas rozpoctovy kurz?
c Jaka je Vase ocekavana obchodni marze?
c Jaka je Vase ochota nést riziko?
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co?
Vybér produktu

Vybér spravného produktu by mél byt vidy az na poslednim misté.
Nejdrive chceme pochopit klienta a jeho potfeby a teprve potom
nabidnout to nejvhodnéjsi reseni.

FX forwardova smlouva

* Nejbéznéjsi forma zajisténi ménového kurz za stanovenou ¢astku
financnich prostredkd k predem ur¢enému datu (dattim) v
budoucnosti.

FX opcni smlouva

* Poskytuje moznost ochrany, Ucasti na vyhodnych pohybech nebo
zvyseni aktualné dostupného kurzu.

FX strukturovana opcni smlouva

*  Produkty na miru pro konkrétni potreby klient(




Ménovy (FX) Forward

* Klient ma pravo (v pfipadé, zZe je to pro néj
vyhodné), ale i povinnost (v pfipadé, Ze je to pro
néj nevyhodné) uzavrit ménovou transakci k
urcitému datu v budoucnu.

Klient definuje objem, ménovy par, smér a datum
(nebo ¢asové okno

Poskytovatel sluzby definuje sménny kurz

Kalkulace Forwardového kurzu

* Spotovy kurz vynasobeny pomérem urokovych
sazeb a poctem obdobi

spotovy kurz x [(1 + domaci Urokova sazba) / (1 +
zahranic¢ni urokova sazba)] x obdobi

Druhy Forwardd:

Forward (pevné stanovené datum transakce)

Open Forward (J)Fedem stanovené ¢asové okno misto
pevného data)

Spotovy kurz N

55 26 26,5 27

X Forward

vsechny poplatky jsou zahrnuty ve

hybu spotového kurzu je klient pIné

i businessu nebo zisku, pokud se

ivat vyhod pfiznivych pohybu

riziku, pokud se konkurence nezajistuje
riziku, pokud je zrusena podkladova



Ménova Opce

PLAIN VANILLA OPCE

. Pravo (pro kupujiciho opce) a povinnost (pro prodavajiciho opce) vstoupit
do devizové transakce v budoucnu. Za toto pravo plati kupujici
prodavajicimu nevratnou prémii

Klient definuje sménny kurz (Strike), objem, ménovy par, smér a datum
Poskytovatel sluzeb definuje prémii

. Pravo na nakup zakladni mény se nazyva CALL opce
. Pravo na prodej zakladni mény se nazyva PUT opce

Spotovy kurz
26 26,5 27

BARIEROVA OPCE

. Stejna jako Vanilla, jen s vlozenou dodate¢nou podminkou (bariérou) Forward
Knock In Bariéra
Kurz, ktery musi byt dosazen, aby se podkladova opce stala platnou niva

Knock Out Bariéra

u
Kurz, ktery nesmi byt dosazen, aby podkladova opce zUstala platna

. Podle zplisobu sledovani bariéry (podkladova opce je vidy Evropského
stylu)

Nepretrzité — Americka

V den expirace — Evropska (At expiry)

Ve specifickém casovém okné - Window



Strukturované opcni produkty s nulovymi naklady

o , ) ] ; Klient neplati Zddnou prémii
*  Skupina devizovych produktl, které byly vyvinuty jako alternativa k g g

forwardovym ménovym kontraktdm pro fizeni ménového rizika.
* Obvykle se jedna o soucasny nakup a prodej dvou nebo vice opci.
* Klient si koupi zajisténi, které potrebuje, pomoci jedné opci, a aby
za ni zaplatil, proda druhé strané jinou opci v ekvivalentni hodnoté.
* Zatimco u vanilla opce kupujici nema zadnou povinnost
obchodovat, pfi uzavreni strukturované opce klient prodejem opce
udéluje druhé strané potencidlni pravo obchodovat; ta se pak muze
rozhodnout uplatnit toto pravo vici klientovi.
* Klient méni riziko, které je schopen podstoupit, za priznivé;si
podminky.
Riziko nejistého objemu
Riziko nejistého ménového kurzu
Riziko drtivéjsiho nebo prodlouzeného ukonceni smlouvy

MozZnost dosahnout pfiznivéjSiho kurzu ve
srovnani s forwardem

Produkty na miru - pokryvaji individuaIni
potreby klienta

Klient si mGze urcit svou ochotu riskovat a
proménit ji ve vyhodnéjsi podminky (¢im vyssi
riziko, tim lepsi podminky).

= L KX

Klient ma nékteré povinnosti, nejen prava

SMART MONEY MOVES




PRIKLAD pro prodej EUR: Participator

Participator

Aktudlni spotovy kurz 24,800

Prvni expirace 1 mésic
Posledni expirace 24 mésicl
Perioda jednou mésicné
Nominalni ¢astka mési¢né 100 000 EUR
Participace 50%

Realizac¢ni kurz 24,600

Aktudlni spotovy kurz bude porovnan s kurzem Participator pro kazdou

expiraci zvlast.

. Pokud je spotovy kurz nizsi nez 24,600, prodate 100 000 EUR za 24,600

. Pokud je spotovy kurz vyssi nez 24,600, prodate 50 000 EUR (50% Nominalni castky)

za 24,600. Zbylych 50 000 EUR (nebo libovolnou ¢astku dle aktualni potfeby) mizete
prodat za vyhodnéjsi aktualni kurz

SMART MONEY MOVES
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PRIKLAD pro prodej EUR: Knock In — At Expiry

Knock In — At Expiry (EKI)

Aktuadlni spotovy kurz 24,800

Prvni expirace 1 mésic
Posledni expirace 12 mésicl
Perioda jednou mésicné
Nominalni ¢astka mési¢né 100 000 EUR
Realiza¢ni kurz 24,770

Knock In bariéra 25,770

Aktudlni spotovy kurz bude porovnan s kurzem EKI pro kazdou expiraci zvIast,

. Pokud je spotovy kurz nizsi nez 24,770, prodate 100 000 EUR za 24,770

. Pokud je spotovy kurz mezi 24,770 a 25,770, muzete prodat libovolny objem za
spotovy kurz

. Pokud je spotovy kurz vyssi nez 25,770, prodate 100 000 EUR za 24,770

SMART MONEY MOVES

Knock In — At Expiry
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PRIKLAD pro prodej EUR: Leveraged Knock In

Collar — At Expiry

Lvg Knock In Collar — At Expiry

(LEKICOL)

Aktudlni spotovy kurz 24,800

Prvni expirace 1 mésic
Posledni expirace 12 mésicl
Perioda jednou mésicné
Nominalni ¢astka mésicné 100 000 EUR
Povinna castka mésicné 200 000 EUR
Realiza¢ni kurz 1 25,000
Realizaéni kurz 2 25,200

Knock In bariéra 25,500

Aktudlni spotovy kurz bude porovnan s kurzem LEKICOL pro kazdou expiraci zviast.

. Pokud je spotovy kurz nizsi nez 25,000, prodate 100 000 EUR za 25,000

. Pokud je spotovy kurz mezi 25,000 a 25,500, muzete prodat libovolny objem za
spotovy kurz

. Pokud je spotovy kurz vyssi nez 25,500, prodate 200 000 EUR za 25,200

SMART MONEY MOVES
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PRIKLAD pro prodej EUR: EURCZK European Knock In Target

Accrual Redemption Forward (EKI TARF)
EKI TARF

EKI TARF

Aktualni spotovy kurz 24,800

Prvni konverze 1 mésic

Posledni konverze 24 mésicl

Perioda jednou mésicné

Nomindlni ¢astka za mésic 100 000 EUR

Realiza¢ni kurz 25,050

Bariéra EKI 26,000

Cilovy zisk 1,5 K¢ za 1 EUR (150 000 K¢)

Aktudlni spotovy kurz bude porovnan s kurzem EKI TARF pro kazdou expiraci zvlast.

. Pokud je spotovy kurz nizsi nez 25,050 (napf. 24,800), prodate 100 000 EUR za
25,050 a Cilovy zisk se snizi o rozdil mezi Realiza¢nim kurzem a spotem (1,5 - 0,25 =
1,25). Jakmile zbyvajici Cilovy zisk dosahne 0, struktura kondi pri této expiraci
(konecny objem je upraven tak, aby Cilovy zisk nebyl zaporny).

. Pokud se spotovy kurz pohybuje mezi 25,050 a 26,000, prodate za aktudlni kurz
libovolny objem; Cilovy zisk neni ovlivnén.

. Pokud je spotovy kurz na drovni 26,000 nebo nad ni, prodate 100 000 EUR za
25,050; Cilovy zisk neni ovlivnén.
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